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PRIMER BONO SOSTENIBLE BANCO FINANDINA BIC – 

SEGUNDO MERCADO 

 
I. CARACTERÍSTICAS DE LOS TÍTULOS 

 
Monto calificado: COP200,000 millones 
Monto en circulación: N. A. Bonos por emitir. 
Series: Serie A: Tasa fija. Serie B: IPC. Serie C: IBR 
Valor nominal: Un millón de pesos colombianos (COP1,000,000) para cada serie 

denominada en pesos. 
Plazos de vencimiento: Entre un (1) año y diez (10) años contados a partir de la Fecha de 

Emisión. 
Rendimiento: Por definir según condiciones de colocación. 
Pago de capital: Mes vencido, trimestre vencido, semestre vencido o año vencido, según 

se determine en el Aviso de Oferta Pública. 
Periodicidad Pago de Intereses Mes vencido, trimestre vencido, semestre vencido, o año vencido, según 

se determine en el correspondiente Aviso de Oferta Pública. 
Administrador: Deposito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL 
Representante legal de los 
tenedores: 

De conformidad con lo establecido en el artículo 5.2.3.1.15 del Decreto 
2555 de 2010, la emisión no contará con un representante legal de los 
tenedores de bonos sostenibles considerando que su oferta pública se 
dirige al segundo mercado. 

Estructurador y agente líder 
colocador: 

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa 

Garantía: Capacidad de pago del emisor 

 
En el momento de la calificación la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) aún no había 

aprobado el prospecto de emisión, por lo cual puede presentar cambios en el futuro.  

 

 

II. ACCIÓN DE CALIFICACIÓN  
 

BRC Ratings - S&P Global S.A. SCV asignó la calificación inicial de AA+ a la emisión del primer bono 

sostenible Banco Finandina BIC - Segundo Mercado 

 

III. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACIÓN  
 

Esta calificación se fundamenta en la calificación AA+ para las obligaciones de largo plazo de Banco 

Finandina S. A. BIC confirmada en la revisión periódica del 20 de septiembre de 2023.  

 

A pesar de las condiciones económicas retadoras y el endurecimiento en sus políticas de originación, 

Finandina BIC ha logrado defender su posicionamiento en sus nichos estratégicos. Lo anterior se refleja en 

su participación de mercado en el segmento de crédito de vehículos —medida por saldos de cartera 

bruta—, la cual, se situó en un promedio de 10.1% en lo corrido de 2024, superior al promedio del 9.3% de 

los últimos dos años. Asimismo, se consolida dentro de las principales compañías en la financiación de 

créditos para adquisición de vehículos usados, lo cual denota una fuerte capacidad competitiva en su 

principal línea de negocio. 
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Finandina BIC se caracteriza por sostener un nivel adecuado de solvencia total, del 16% promedio durante 

mayo de 2023 y mayo de 2024, superior al promedio de sus pares del 13% y con una amplia brecha frente 

al mínimo regulatorio del 10.5%. Asimismo, la entidad mantiene una alta calidad del capital, dado que la 

totalidad de su capital regulatorio lo conforman instrumentos de patrimonio básico, los cuales tienen una 

fuerte capacidad de absorción de pérdidas. 

 

La estabilidad en su margen de intermediación, asociado con el adecuado calce de su balance por tasa de 

interés y temporalidad, le permitió a Finandina BIC sostener su margen de intermediación (MNI) estable en 

torno al 9% en lo corrido de 2024, comparando positivamente frente al 6.8% de sus pares y el 7.8% de la 

industria. Por otro lado, producto del deterioro en la capacidad de pago de los deudores y la importante 

participación de segmentos de mayor riesgo de crédito dentro del total de la cartera de Finandina BIC, el 

margen de intermediación ajustado por pérdidas crediticias, según nuestros cálculos, se redujo al 3.2% a 

mayo de 2024 frente al 4.5% de doce meses atrás, por debajo del 4.4% de sus pares y el 4.1% de la 

industria. Lo anterior lo compensó, parcialmente, el mayor ingreso por comisiones y el esfuerzo en control 

en sus gastos operacionales. De manera consecuente con lo anterior, su indicador de rentabilidad 

patrimonial (ROE, por sus siglas en inglés) anualizada se situó en 1.7% a mayo de 2024, inferior a sus 

pares y la industria. No obstante, resaltamos que estos resultados han estado influenciados por las 

prácticas prudenciales en constitución de provisiones del calificado, quien además no ha recurrido a la 

liberación de provisiones contracíclicas habilitado por el regulador, mecanismo que ha sido implementado 

por varios de sus pares.  

 

Similar al deterioro en la calidad de los activos de la industria, el indicador de calidad por vencimiento (ICV) 

de Finandina BIC se situó en 7.7% a mayo de 2024 superior al 5.4% de 12 meses atrás. Si bien este 

indicador compara negativamente frente al 5.2% de la industria, resulta favorable al compararlo frente a los 

segmentos de crédito donde el banco concentra su actividad. En el caso de los créditos a vehículos (69% 

del total de su cartera), el indicador de Finandina se situó en 6.6% en mayo de 2024 frente al 11.9% de sus 

pares y el 9.8% de la industria. Esto demuestra una adecuada calidad de los activos para su principal 

nicho de mercado. La entidad tiene una capacidad adecuada para enfrentar posibles deterioros adicionales 

en la calidad de su cartera debido a los siguientes factores: 

 

• El mayor nivel de cubrimiento de cartera vencida que mantiene Finandina BIC, que para mayo de 

2024 alcanzó 129%, por encima del 106% de sus pares y el 119% de la industria bancaria. 

• La relación de valor financiado / valor vehículo (loan to value) en torno al 65%, que se encuentra 

dentro del promedio de las compañías enfocadas en la financiación para la compra de vehículos.  

 

Finandina BIC continúa diversificando sus fuentes de fondeo por instrumentos con entidades multilaterales, 

bancos de redescuento, bonos y titularización de cartera, los cuales ponderamos positivamente para su 

perfil de riesgo de liquidez. 

 

Para mayor información puede descargar el documento de calificación aquí o en nuestra página web 

http://brc.com.co/calificaciones_buscador.php 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.brc.com.co/es/pdfs/2023/2023-09-27-e_bfinandina_rp2023.pdf
http://brc.com.co/calificaciones_buscador.php
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IV. FACTORES QUE PODRÍAN MODIFICAR LA CALIFICACIÓN:  

 
Qué podría llevarnos a subir la calificación  
 

• El alza en la calificación de riesgo de Banco Finandina S. A BIC. 

 

Qué podría llevarnos a bajar la calificación  
 

• La baja en la calificación crediticia del emisor. 

 

V. INFORMACIÓN ADICIONAL: 

 

 

Tipo de calificación Deuda de largo plazo 

Número de acta 2589 

Fecha del comité 25 de julio de 2024 

Tipo de revisión Calificación inicial 

Emisor  

 

Banco Finandina S.A. BIC 

Miembros del comité 

 

 

María Carolina Barón 

Edgar Mauricio Robles Cifuentes 

Andrés Marthá Martínez 

 

 

BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV no realiza funciones de auditoría, por tanto, la administración de la 

entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la información entregada y 

que ha servido de base para la elaboración del presente informe. Por otra parte, BRC Ratings – S&P 

Global S.A. SCV revisó la información pública disponible y la comparó con la información entregada por la 

entidad.  

 

A la fecha de este reporte, la emisión aquí mencionada aún no ha sido colocada en el mercado. Si a la 

fecha de colocación definitiva surgieran cambios en los supuestos analizados o que se ubicaran fuera los 

rangos o variables considerados para otorgar la calificación, o si estos cambios se relacionaran con 

aspectos como, por ejemplo, tasas de interés, plazos o alguna de las consideraciones expuestas en este 

documento o implicaran cambios substanciales en los documentos legales soporte de la operación y 

conocidos por BRC Ratings – S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores, la calificación otorgada 

podría cambiar. 

 
La información financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los 
últimos tres años y no auditados a mayo del 2024.  
 

En caso de tener alguna inquietud en relación con los indicadores incluidos en este documento, puede 
consultar el glosario en www.brc.com.co  
 
Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic aquí. 

http://www.brc.com.co/
http://brc.com.co/inicio.php?Id_Categoria=307
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VI. ESTADOS FINANCIEROS:  
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VII. MIEMBROS DEL COMITÉ TÉCNICO: 

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificación se encuentran disponibles en 

nuestra página web www.brc.com.co  
 

Una calificación de riesgo emitida por BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV es una opinión técnica y en ningún momento pretende ser 

una recomendación para comprar, vender o mantener una inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del 

título, sino una evaluación sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La 

información contenida en esta publicación ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos 

responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta información.  

 

http://www.brc.com.co/

